MMPUHYIHU OTKVYII AKIITNJA
1. 515-523. 3akoHa o0 MpUBpEIHUM JIPYIITBUMA

1. Oayka o NpUHYJIHOM OTKYNY aKuHja nmpema oapenou wiana 520. cras 2. 3akoHa
0 TNPpHUBpPeJHMM APYIITBHMAa He MoOXe ce mnodujatu Ty:kO00M Yy mDapHuuM 3001
HEeNPMMEPEHOCTH IleHe AaKNHja Koje Ccy mpeaMeT MNPUHYAHOI OTKYyIa, na ce
NpeucIuTHBAaKke lieHe aKkuja yTBpheHe oajykoM ApymITBa, BPIIM 110 3aXTeBY aKIMOHapa
Y BAHNAPHUYHOM MOCTYNKY Y CKJaay ca 4wiaHoMm 521. y Be3u ca wi. 516. u 475. 3akoHna o
NPUBPEIHUM APYIITBUMA.

2. Kajga je moaHer 3axTeB Cyay Ja ce YTBPAM BPEIHOCT aKIUja Yy NPUHYIHOM
OTKYIlY, CyA je ayxkaH Jaa o Tome oamax obOasectm LlenTpaanm perucrap, paau
o0ycTaB/bamka HCILIATE LlEHE AKIUOHAPMMA 4YHje Cy aKuMje npeaMeT MPUHYJIHOT OTKYINA.
AJiM aKo cya HEMje focTaBHo oOaBellewe LleHTpanHoM perucrpy, mocrynak yrsphuBama
HeHe aknuja he ce okoH4YaTH, jep CTPaHKAa He MOKe TPHETH Mocjeaune 300r mpomycra y
pany cyaa.

3. llena aknuja y npuHyaHoM oTkymy yTBplhyje ce y ckiaany ca wi. 475, u 516.
3akona o nmpuBpeanuM jaApymrBumMa. U3y3eTrHo y ckiaay ca wiaHoM 523. oBOr 3akoHa,
NPUHYAHH OTKYN aKIHja ce MOXe CIIPOBECTH IO/ YCJIOBHMA U3 MOHY/e 32 NMpey3uMame 1
LHeHH aKuuje U3 monyae. 3a yrBphuBame MCIyH€HOCTH YCJI0Ba 3a NMpPUMeEHY wiaHa 523.
3akoHa O NMPUBPEAHUM APYWITBHMA M M3Y3eTKY Yy Horieay oiapehuBama neHe akumja,
MepoaaBHe cy U oJpeade 4iaHa 6. 3akoHa o npey3uMamy aKIIHOHAPCKHX JAPYHITAaBa.

U3 obpasnoscerva:

"HeocHoBaHU Cy HAaBOJW U3 pEeBU3Mj€ MPOTHBHMKA Ipe/yirada M yMmelladya Ha CTpaHH
NPOTHBHMKA MpeiJiarada Ja y KOHKPETHOM CiIydajy Hpeularadyd Kao MamHHCKH aKLIHUOHApH
HUCY MOTJIM BOJWTH BaHIIAPHUYHH IMOCTYIIAK 3a yTBphUBamE [I€HA aKIHja y CKJIAIy ca YIAHOM
521. 3akoHa 0 MpUBPEIHUM JPYIITBUMA, Beh J1a Cy jeIMHO MOTJIH Jla TOOH]jajy OAIYKE O OTKYILY,
Ty’)kOOM y ckiaay ca ujgaHoM 376. u unaHoM 520. craB 1. 3akoHa 0 NMPUBPEAHUM JPYLITBUMA.
OBM HaBOJM Cy HEOCHOBAHU ca pajiora IITO MPaBO HAa NPUHYIHHU OTKYI akKllija HUje CIOPHO Ia
HUje HU Ouo moTpede Na ce mojaHece Tyxk0a 3a molujame ONJyKe NPYIITBA O MPUHYIHOM
OTKYMy. Y KOHKPEHOM CIy4ajy je CHOpHa caMmo IieHa aknuja.. Omiiyka O MPUHYIHOM OTKYITY
npeMa onpendou wiana 520. craB 2. 3aKOHa O MPUBPETHUM JIPYIITBUMA C€ HE MOXKE IMOOMjaTH
300r HENPUMEPEHOCTH IIEHE akKIMje Koje Cy MpeIMeT MPUHYIAHOI OTKyIa, ra je 300r Tora
JeIVMHM 3aKOHOM TpeABHEHM MYT 3allTHUTE MpaBa MamHHCKAX aKIWOHApa Yy KOHKPETHOM
cllyuajy, OMo MOKpeTame MOCTyNKa yTBphHBama OTKYIIHE LIEHE O/ CTPaHe Cy/la Y BAHIIAPHUYHOM
IOCTYNIKY a y CKJaay ca wiaHoM 521. 3akoHa o mpuBpenHuM apymrteBuma. lIpencnutuBame
[IEHe aKIMja yTBpheHe OJUIyKOM JpYIITBa O NPUHYJHOM OTKyHmy  oOyXxBaTra M OLEHY
3aKOHMTOCTH Ha4yMHa Ha KOju je Ouia yTBpheHa 1eHa akiMja, KOHKPETHO OILIeHY Jia JIU je Ouio
MecTa Ko ojipehuBama IieHe akiiyja Aa ce mpuMeHH opeada unana 523. 3akoHa 0 IpUBPEIHUM
npymtBuMma. He mMory ce mpuxBaTUTH Kao OCHOBAaHM HAaBOJAU U3 peBH3Mje, na je Kommcuja 3a
XapTHje O]l BPEIHOCTU YTBpAWJIA Ja je MOoHyJa 3a mnpey3umame u3 2013. roaunHe obaBe3Ha
TOHY/Ia, Jep Ce Yy peHiewmy 0 0J00permy MOHy/Ie, KOMUCHja HHUje 0aBmiIa KapaKTepoM IOHYJE,
HUTH KOMHCHja CBOJUM akTOM Tpeba Ja ojpeljyje Kapakrep NOHYyJE, TaKo Ja HHUKO OJ
npejJiaraya y KOHKpPETHOM CITy4ajy HUje UMao pasJior Ja modHja pememe 0 0J00pemy MoHY/ e,
Beh je cyn y cuTyauMju Kaja je CIopHa camo IIeHa akiHja y MPUHYJHOM OTKYIy, AYXKaH Ja



YTBPAM Kao MPETXOJHO MHUTAkE, y CKIAAy ca WwiaHoM 22. 3aKOHA O BaHMAPHUYHOM IOCTYIKY,
KOja je BpCTe MOHY/IE 10 KOjOj C€ BPIIMO OTKYI M Ja JIM MMa MEeCTa Jia c€ KOJI yTBphHBama IeHe
aKIyja y OTKYyNy, MPUMEHHU LeHa U3 MOHYAE y CKJIangy ca oapeadoM uimana 523. 3akoHa o
MPUBPEIHUM JAPYIITBUMA. Y TOM CMHCIY IMPBOCTENEHU U APYTOCTENEHH CyHA Cy MPaBUIHO
3aKJbYYWIIM JIa je MOHyZJa 3a mpey3uMmame u3 2013. roguHe Koja je mpeTxoauia MPUHYTHOM
OTKymy, Ouiia 10OpOBOJbHA TIOHY/A aju Jla HHUje UCITYHEH YCIoB U3 wiaHa 523. ctaB 1. Tauka 1.
3aKkoHa O IPUBPEIHUM JIPYIITBAMA J1a C€ OTKYIN MPEOCTAIMX aKI[ja U3BPIIM Ha OCHOBY IICHE U3
Te moHyae HeocHoBaH je HaBOJ peBHU3Hje J1a Y KOHKPETHOM CIIydajy npejyiaradu tpeda ma oyay
yckpaheHu 3a CyACKY 3allTUTY jep HUCY M3pa3uiid HECArJacHOCT ca OUTYKOM O M3/1aBamby HOBE
eMHCHje aKIja ¥ OJUTYKOM O MPUHYIHOM OTKYIy. ¥ OBOM Cllydajy ce€ paJiy O MpaBy aklHOHapa
Ha MPHUHYIHU OTKYI, OJHOCHO MPUHYIHY MPOJAjy aKiHja, JaKjie, He paJu ce O CUTyalUju Kajaa
OHM Kao HecarjacHM akKIMOHApU Tpake OTKYyN aklMja y KOM Ccllydajy Ou OWJIO HYKHO
MIPOTHBIJBCHE OJUTYLIM HAJUIEKHOT OpraHa JpymrTea. HaBox u3 peBusnje 1a je MpBOCTENCHU CY
MOBPEIMO 3aKOH Ha IITETy MPOTHBHUKA IMpejajarada M ymeliadya, THME IITO O MOJHOIICHY
Ipeuiora y OBOM IOCTYNKY HHje oOaBecTHo LleHTpamHu perucrap xapTuja oJ BPEIHOCTH Y
UMby oOycTaBjbarha UCIUIATE aKIMja y CKiIaay ca wianoM 521. craB 2. 3akoHa OMPUBPEIHUM
IPYIITBUMA C€ HE MOXKE NMPUXBATHTUKAO OCHOBAH, jep MPOIYCT CyJa YKOJIMKO TOCTOjU HHjE
CMETHA J1a Ce MOCTYIAK 10 OBOM MHUTalky OKOHYA U HUJE O] yTUIIaja Ha OJIYKY.

[Ipema onpendum uimaHa 6. 3akoHa O Tpey3UMamy AaKIMOHAPCKUX JpyIITaBa, Kaja
aKuoHap moceayje Mmamwe o 25% akuuja, OH Hema obOaBe3y o00jaBJbMBama IOHYIE 32
pey3uMameM, jep Ce CMarpa Ja je HEeroB INpoIeHAT BIACHUIITBA HH3aK, Ja OM MoOrao jaa
OCTBapyje ympaBjbame ApymTBOM. Melhytum, kama akuuoHap mpehe mpar on 25% axuwyja,
cMarpa ce /1a je OH MOoKa3ao HaMepy Jia Mpey3Me KOHTPOITY HaJl YIPaBbamkeM JIPYIITBA U Taja ce
weMy Hamehe oOaBesa aa 00jaBu MOHYY 3a Ipey3UMame carjiacHo wiaHy 6. craB 1. 3akoHa o
Mpey3uMamy aKIMOHAPCKUX JIpyITaBa. AKIMOHAp KOJU TMOCEayje akiuje y pacnoHy on 25%
no 75% Mopa na 00jaBM HOHYLY 3a NpEy3UMame y Cllydajy CBakor CTUIama akiyja, IITO
npousuiaazd U3 oapende unaHa 6. ctaB 4. 3akoHa O MpEy3UMamy AKIMOHAPCKUX JPYIITaBa.
Haxon mrto npehe npaBo ox 75% akuuja BehHHCKM akIMOHAp je CTEKao arcCOIyTHY KOHTPOIY
HaJl APYIITBOM W OH je 0OaBe3aH Jla MAakWHCKUM aKIMOHApHUMa YIYTH JOII jelHY MOHYAY 3a
npey3suMame y KojuMa he um maTté MOryhHOCT Ja mpojajy akuuje y CUTyaluju KaJa HUCY Y
MoryhHoCTH Aa yTh4yy Ha OWJIO KOJy OAJYKY KOJU HaJUIeKHU OpraH JApyliTBa aoHocH. IIpema
caJpKuHM ojJpende uwiaHa 6. 3akoHa O Npey3UMamy aKLUMOHApCKUX JpyliTaBa, o0OaBe3a
o0jaBjpMBama TOCIEAH-E€ TOHYAE HacTaje Ha ocHOBY wiaHa 6. ct. 1, 4. m 5. 3akoHa o
Ipey3uMamy aKIIMOHAPCKHUX JIPYILITaBa ¢ TUM LITO je MOTpeOHO HarjacuTu moceGHo J1a obaBesa
Ha OCHOBY uJlaHa 6. CTaB 5. HacTaje JeIMHO y CUTYallujHu Kaja je mpar ox 75 % mpehen myrem
o0aBe3He MOHYJE Ma je HAKOH Tora credeHo 5% oaHocHo 3% c mpaBoM riaca y TOKy 18
y3actonmHux Mecernu. [lakime moHyga BehMHCKOT akIMOHapa KOju mMma mpeko 75% akmuja je
nocnema o0aBe3Ha MOHYyJa HAKOH KOje y JaJbeM CTUIlaka He HacTaje o0aBe3a 00jaBbHBambA.
Cge ocrayne moHyJe Koje ce o0jaBe a HHCY oOaBe3He mo unaHy 6. ct. 1, 4. u 5. 3akoHa o
npey3uMamy JApYILITaBa MpencTaBibajy A00poBoJbHE ToHyAe. [la 6u ce ocTBapuiio mpaBo Ha
IIEHY aKIja Koja je Ousia HaBeJeHe y JOOPOBOJHHO] MOHYAM Y TOM CIIy4ajy MOHYyAa MOopa OWUTH
yryheHa CBUM MpeocTalnM akIMOHapUMa 3a CBE HHXOBE aKIlfje U Ja je CTEYEHO TOM MOHYJOM
Hajmame 90% akmuja kKoje cy Owiie mpeaMeT Te€ MOHYJEe, TaKo Ja JeAWHO Yy TOj CUTYyaIluju
BeNMHCKM aKIMOHap MOXE OCTaTaK akluja OJ akKIMOHapa OTKYIUbMBATH 10 LEHH U3
T000POBOJHHE TTOHYIE aKO TO YYHHHU y 3aKOHOM IPOIHCAaHOM POKY oJ Tpu Mecena. [lomazehu ox
OBAKBOI' TyMauemwa oapende wiana 523. 3akoHa 0 MPUBPEIHUM JPYIITBUMA U oapeade yiaHa 6.



3akoHa O Mpey3uMamy aKIMOHAPCKUX JPYIITaBa, MpeMa KOjuMa Ce MMa IIEHUTH 3aKOHUTOCT U
MPaBIWJIHOCT MOOHWjaHOT pellea, BpXOBHM KacallMOHUM CyJI je cMmarpa Ja Cy MpaBUIHO
HUKECTETICH! CYJOBH 3aKJbYUMJIM Ja Y KOHKPETHOM CIy4ajy 3a ojapehuBame IeHEe akiuja y
MPUHYAHOM OTKYyIy, HEMa MecTa MpUMEHH onpendu wiaHa 523. 3akoHa O MPUBPEIHUM
JIpyIITBMMA, Ka0 M3y3eTKa, Beh Na ce BPEAHOCT aKiyja KOJ MPOTHBHHKA Tpejjiarada Mopa
YTBPAUTH carjacHo 4wiaHy 475. 3aKoHa O MPUBPEIHUM APYIITBUMA".

(Cenmenya u3 peuwerna Bpxoenoe xacayuonoz cyoa Ilpee 171/2014 00 18.12.2014. zo0une,
ymephena na cednuyu I pahanckoe odemwerna 07.04.2015. 200une)



