Peny0iuka Cpouja
BPXOBHU KACALIMOHMU CY [
ITpes 330/2020
19.11.2020. roaune

Beorpan

Y UME HAPOJA

BpxoBHu kacaumonu cyxa, y Behy cacraBiseHom o cyawmja: bpanka Cranuha,
npencennnka Beha, Tatjane MarkoBuh CredanoBuh u Tatjane Musbymi, dianoBa Beha, y
MIpaBHOj CTBapH Tykuomna AA u3 ..., yi. ... Op. ..., unju je mynomohuuk Brnagumup [Tonosuh,
aaBokar u3 ..., nporuB Ttyxenux 1. ,NORTH SEA FINANCE®“ n.0.0. beorpax, yi.
I'Bo3nuhesa Op. 21, unju je mynomohnuk Mupena Karuh babuh, ansokar us ..., 2) ,,ILA.T.
WHXemepuHT™ 1.0.0. OnoBo, unju je myHomohuuk lapko KocroBuh, agBokar u3 ... u 3) bb
u3 ..., Yl ... Op. ..., unju je mynHomohuuk Mupena Karuh babuh, anBokar u3 ..., paau oTKyma
aknuja, BpeqHoct npeamera cropa 35.581.000,00 nunapa, omtydyjyhu o peBH3UjU TyKHOIA
u3jaBbeHO] NpoTUB mpecyae [Ipuspeanor amenarmonor cyma Ik 6410/18 ox 12.02.2020.
roauHe, y cequunu Beha onpskanoj aana 19.11.2020. rogune, goHeo je

MPECYY

OIBUJA CE xao HeocHOBaHa pEBHU3Mja TYXKHOIA H3jaBJbEHA TMPOTHB TMpPECyJie
ITpuspennor anenaunonor cyna [k 6410/18 ox 12.02.2020. ronune.

OJABUJA CE 3axteB mnpBoTyKeHOI WU TpeheTy)keHOr 3a HakHajay TpOIIKOBa
PEBU3H]CKOT MOCTYIIKA.

O0pa3aoxeme

[Ipecynom IlpuBpennor amenamumonor cyma Ik 6410/18 ox 12.02.2020. romune
notBphena je y nenoctu npecyaa [puspentor cyna y beorpamy IT 4875/2017 ox 26.09.2018.
roauHe kojom je y ctaBy | u Il uspeke onOujeH TyxOeHH 3aXTeB TYXKHOLA Ja ce 00aBexy
TY)XEHH J1a o] Tyxuorna otkyre 2.093 aknuje n3nasaona ['T1 ,,IIJTAHYM® a.n. Beorpax, CFl
kox ESVUFR ISIN 6poj ... mo uenu ox 17.000,00 aunapa mo akuuju, mTO YKYIHO U3HOCH
35.581.000,00 nunapa, Kao U 3aXTEB TYXKHOLA KOJUM j€ TPaXKUO Jla c€ 00aBexXy TYKEHHU Ja
Ty)Kuoly conugapHo uciuiare usHoc o 35.581.000,00 nuHapa mo OCHOBY IpUHYIHE
kynosure 2.093 aknmja m3masaona ['T1 , IINTAHYM® a.n. beorpax, CFl xom ESVUFR ISIN
Opoj ... ca 3aKOHCKOM 3aTe3HOM kKamatoMm o 27.07.2013. roaune ma a0 ucmiate, a o6aBe3aH
j€ Ty)KWiall Ha HaKHaJ{ TPOIIKOBA MAapHUYHOT TIOCTYIKa TPBOTY)XEHOM U TpeheTyxeHom y
n3Hocy on 551.250,00 nunapa u napyrotyxkeHoM uszHoc of 418.500,00 nunapa. CtaBom
JIPYTUM H3PEKE HaBEICHE JPYroCTereHe OJUTyKE OJIOMJEeH je 3aXTeB TYKEHUX 3a HaKHATy
TPOILKOBA >KaJI0€HOT MOCTYIIKA.
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[IpotuB nmpyrocremneHe mnpecyie TyKWiall je H3jaBUO OJIaroBpeMeHy U J03BOJHEHY
peBu3Hjy 300T OMTHUX MOBpeaa ofpenada MapHUYHOT TOCTYyNKa U 300T MOTPEIIHe TPUMEHE
MaTepUjaTHOT MpaBa.

Y oaroBopy Ha peBU3H]Y MPBOTY:KEHU U TpeheTykKeHH Cy OCIOPUIIU PEBHU3HjCKE
HABOJE W MpPEIOKHO Ja Ce PEeBH3Mja TYXKHOIAa OJI0HMje Ka0 HEOCHOBAaHA, a TPOIIKOBE
PEBU3H]CKOT MOCTYIIKA € OMPEe/bEHO TPAKHUO.

Ucnuryjyhu mobujany mpecyay y TrpaHHIlaMa PEBU3MJCKUX pasjiora MPOMHMCAHHUX
onpenoom unana 408. 3akoHa o mapHudHOM noctynky (,,Cin. rmacauk PC*, 6p. 72/11..18/20)
BpxoBHM KacalluoHu CyJI je OJUTyYHro Ja PEeBH3Hja TY)KUOIA HHje OCHOBAHA.

VY moctynky noHolema nodujaHe mpecyie HUje yuumbeHa OMTHA moBpena ojapenada
MApHUYHOT MOCTYIKA U3 WwiaHa 374. craB 2. Tayka 2. 3aKOHA O TAPHUYHOM ITOCTYIIKY Ha KOjy
Ce Y PEBU3MJCKOM IOCTYIKY Ia3u MO ciaykO0eHoj ayxHocTH. Hucy ocHOBaHM peBU3HjCKU
HABOJY O TOME Ja je moOujaHa o/uryKa 3axBaheHa OMTHOM MOBpeIOM ojpenada mapHUYIHOT
ocTynka U3 wiada 374. cr. 1. 3akoHa O MapHUYHOM IIOCTYIKY, a Y Be3U ca wiaHoMm 396.
3aKoHa O MAPHUYHOM IIOCTYIIKY, je€p Y IPYTOCTENEHO] Oy HICY OLCHEHU, OJHOCHO HUCY
JlaTy JaCHU U Pa3yMJbHBH pa3iio3u U >kalOeHUM HaBoauMa. [[pyrocrenenu cyn je y HocTynKy
T10 JKaJIOW IIEHHO HAaBOJE KOJH Cy Y H0j CAaPKUHH M KOj€ je CMaTpao PEIeBaHTUM, IPH YeMy
y ciy4ajy Jla mpuxBaTa YTBp)EHO UMIEHUYHO CTame M MPUMEHY Marepujajor IpaBa U3
MPBOCTEIIEHE TIpecy/ie HUje Omo y 00aBe3u Ja JNeTajbHO oOpasiake CBOjy OIYKY, Ipema
yiaHy 396. cT. 2. 3aKkOHa 0 MapHUYHOM NOCTYIKY. Takohe, OBaKBUM PEBU3UJCKUM HAaBOJIUMA
ce MO CaIpKMHU CYIITHHCKH yKa3zyje Ja Cy HIDKECTENEeHE OJyUTykKe 3axBaheHe OWTHOM
MOBpeIOM oJjpeAada MapHUYHOI MOCTynka M3 wiaHa 374. ctaB 2. Tauka 12. 3akoHa o
MapHUYHOM MOCTYIKY. TakBa OMTHa MOBpe/a He MPEACTaB/ba JO3BOJLEHH PEBU3H]CKU PA3JIOT
npeasuhed y wiany 407. 3akoHa 0 MapHUYHOM TMOCTYIKY, 300T uera HaBOJAW PEBUICHTA y
TOM JIelTy HUCY O]l yTUIlaja Y peBU3HjCKOM MOCTYNKY. HuCy ocHOBaHM HU peBU3HjCKU HABOIH
y Jlelly KOJUM ce yKa3yje Ha norpeuny oueny M3pemraja Komucuje 3a xapTuje o] BpeAHOCTH
on 20.02.2018. rogune u M3Bemraja Komucuje 3a Xaptuje on BpenHoctH bpuraHckux
nesuuyaHckux octpBa o 10.07.2017. roaumue. TakBM peBU3MjCKM HABOJIU MO CaAPKHUHU
Mpe/ICTaB/bajy yKa3MBame Ja je modujaHa oJuIyka 3axBaheHa OMTHOM MOBpenOM oapenada
MapHUYHOT MOCTyNKa U3 wiaHa 374. cr. 1. 3akoHa 0 MapHUYHOM IMOCTYIIKY, @ y BE3M ca
ywianoM §. 3aKoHa O TApPHUYHOM TMOCTYNKYy. MelhyTuM, IpyrocteneHu cya je OIIyKy
3aCHOBA0 HAa YMHCHUYHOM CTamy KOj€ je MPBOCTENEHH CyJA YTBPAHMO OLIEHOM J0Ka3a, Ia
HeMa TakBe OMTHE MOBpEJE MOCTYNKa Mpell IPYroCTENEeHUM CYJOM, jep J0Ka3u HUCY OWIHn
M3HOBA LIEHEHU Y MOCTYTIKY JIOHOIIEHA OJTyKe Koja ce MoOHja peBU3H)OM.

[Tpema yTBpheHOM YHIEHUYHOM CTamy TYXKHJIAIl j€ aKIIMOHAP MPUBPEIHOT IPYIITBA
LIIJIAHYM® a.n. beorpan m 1o Tako mTo je BiacHuK 2.093 ob6munux axmuja CFl xon
ESVUFR ISIN 6poj ... . Tyxunai y cBOjCTBY akIloHapa TY)XOy 3acCHUBA Ha TBPIBH Ja
TY’)KEHH CBOJUM 3ajeJHUYKHUM JIEJIOBaEM KOj€ CE€ OCTBapyje KpO3 CKYMIITHHY APYIITBA
IPUIMKOM JIOHOLIeHka OJulyka, kKao W MelycoOHoM mnoBe3aHomhy kamurtan yuemhem,
ynpasibajy npuspenaum apymrtoMm , JIJTIAHYM® a.n. Beorpaa, Te ma ce cTora cBe akiyje
TYXEHHUX MOpajy TIOCMaTpaTH y HHXOBOj YKYITHOCTH, 300T yera 6u OUIIM UCIYH-EHH YCIOBU
3a 00jaBJbHBaKE MOHYNE 32 MpEY3UMame akiyja, a MTO TYXeHH HUcy yuuHuiau. [Ipema
3anucHuLMMa ckynitrse akuuoHapa ['T1 L IINIAHYM* a.a. Beorpan on 27.06.2013. ronuse,
kao u o 30.06.2014. rogune u ox 30.06.2015. rogune npounsnaszu na je npemasior Omiyke 3a
n3bopa unana ondopa 'l , JILTAHYM® a.n. Beorpan uzneo BB, cyocHuBay TyxeHOr apyror
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pena, OK je 3a OBaj MpeUIor Tilacao MPBOTYXEHHW Kao HajBehW akmuoHap, JOK j€ IMOTOM
yCIeauro mpeasior 3a wiana Hagzopuor oxoopa [Tl IINTAHYM® a.n. Beorpan xoju je nat on
CTpaHe CyoCHHBada TyxeHor apyror pena [T, a 3a Koju mpeasyor cy riiacuiu CBU TYXEHH,
Kao ¥ Jia je TOCT0jao MpeIor OIyKe 3a M300p YiIaHOBAa HAI30PHOT 0J00pa KOjU je aT Of
CTpaHe IYHOMONHHMKA TMPBOTYXEHOT, a 3a KOjU Cy OMNeT TIjacaiu CcBU TyxkeHHu. [Ipema
jemuHcTBeHOM peructpy akmuonapa [TI L IIJTAHYM® a.n. beorpax na nman 07.07.2016.
TOJIMHE aKIWJCKM KaluTajl OBOr TMpuBpeAHor aApymrBa uyuHWwie cy 414.110 akumja
noxesbeHux Ha 591 akunmonapa. Ox Tora mpBoTyXeHH mocenyje 103.274 akuuje, 0JHOCHO
24.93878% ykynHe eMmucuje, IpyrotyxkeHu moceayje 45.553 akuuja, onHocuo 9.79281%
yKymHe emucHje, a0k tpeheryxenu mnoceayje 1.047 akuwmja, omnocuo 0,25283% ykymHe
emucuje. Tpeheryxenu je y AIIP ynucan u kao jegad ox 9 ocHHUBaya JPYroTYKEHOT M 110
TOM OCHOBY mocenyje 11,11% yaena y kanurany npymTsa. Y Be3u ca IPEICTABKOM TYXHOIIA
ko1 Komucuje 3a xapTuje o BpeAHOCTH Ha cequHUIM oapskanoj 23.02.2018. ronqune ycBojeH
je M3BeIITaj KOjUM ce KOHCTaTyje Ja He IOCTOje OKOJHOCTH KOje YKa3yjy Ha 3ajeHHUYKO
JICIIOBAbE TYKCHHX.

Ha Temespy Tako yTBpheHHX YME-C€HHIIA HUXKECTETIEHU CYIOBU Halas3e Ja TO IITO CY
TY>KEHH CBOJUM TJIACOBMMA M3TJIacalv OJuTyke Ha cequunama ckymmrunae [T, JIJTAHYM®
a.n. beorpaa onpxxanum nana 27.06.2013. rogune, 30.06.2014. ronune u 30.06.2015. ronune
cama 3a ce0e HE CTBapa MPETIOCTaBKY HHXOBOT 3ajeAHUYKOT JeNoBama, Oyayhu na Takse
OJUTyKE€ HHCY JOHETE CamMO HUXOBHM TIJacoBMMAa. YKa3yjy M Ja je Ha OBUM CeJHHUIIMama
MIOCTOja0 caMo jeJlaH MPEAJIOT OJUTYKE MOBOJIOM KOjHX HHje OWIJIO JMCKYCHjE M Ha KOjuMa je
MPUCYCTBOBAO M CaM TY>KHJall, 300T Yera riacame TYy>KEHUX HEe MOXKe OUTH KBaJIM()UKOBAHO
Kao pe3yaTtaTt Mel)ycoOHOr TIoroBOpa Koju Ou JI0BEJIO 0 yCIIOCTaB/bama 00aBe3e TYKEHOT Ha
o0jaBJbUBambE MOHY/IE 3a Npey3uMame. CMaTpajy u J1a je 0e3 yTHllaja IoCTOjalke CONCTBEHUX
akumja [Tl IIJTAHYM* a.n. beorpax, ¢ o03upom Ha TO na ce mporeHaT ydemrtha y
aKIMOHAPCKOM KaIlUTally eMUTEHTa HUCKJbYYMBO IIEHHM NpeMa Opojy akiHja HcTe Kiace y
YKYIIHOM Opojy €eMHUTOBAaHUX aKIlMja MCTe Kjace. Y OJHOCY Ha MOBE3aHOCT TY)KEHUX IyTeM
KaluTajna, HWKECTENIEHH CYIOBH CMaTpajy Ja ceé O TOME He MOXE HM3BECTH HECYMIbUB
3aKkJpydak, Oynyhm na y omHOCY Ha BIIACHHYKY CTPYKTYPY LHJBHOT JIpyIITBa H300p
TpeheTyXeHor 3a ujaHa HBEeroBOI' HaJ30pHOT 0A00pa He MpeCTaB/ba Pe3yiaTaT 3ajeJHUUYKOT
nenoBama. OBaKBO CTAHOBHUIITE HWKECTENICHH CY/IOBH 3aCHUBAjy Ha TOME HITO MPBOTYXECHU
U TpeheTyXeHH HUCY IOBE3aHM pPAJHONPABHUM, CTAaTyCHONPABHUM WJIM HMMOBHHCKUM
Be3aMa, JIOK BUCHHA yjiena TpeheTyKeHOT y KalnuTalry IpyTroTyKeHOT He oMoryhaBa HUKaKBa
ylipaBjbauka, HUTH KOHTPOJIHA OBJamhema.

[Ipema omeHu BpXoBHOT KacallMOHOT CyJa, HI)KECTENIEHH CYIOBH Cy MPAaBUIHO
MPUMEHWIN MaTepHjaIHO TPaBO KaJa Cy 3aKbYYWIM Ja HHCY HCIYECHH YCIOBH 32
o0jaBJjbMBamk€¢ IOHYJE 3a Ipey3uMame akija OJf CTpaHe TYXKEHUX YCIeJ HHUXOBOT
3aje€ THUYKOT JIEI0Bakha, OJHOCHO 3a MPUHYAHHU OTKYIIA aKIMja Ty>KHOIIa, 300T Jera je Bajbajio
OJIOUTHU TYKOEHH 3aXTEB.

PeBu3njoM Tyxnoma ocrmopaBa ce M3HETO CTaHOBMILTE HIKECTeneHux cyzaosa. Ilo
HaBOJMMA pEBUJCHTA HIKECTENEHH CYIOBM HE TMpaBe pa3iuky u3Melhy CTBapHUX U
pPErUCTPOBAHUX BJACHUKA, T€ Cy y TOM moryieay crBapHu BiaacHuim BB u JIJ1 koju cy
CTBapHHU BIacHUIM U mpeny3eha Bb ca ... koju uma yneo ox 23% akumja I'l ,,IIJTAHYM*
a.n. beorpax, ma cy TuMe MOBe3aHU ca NPBOTYKEHUM, MAaKO OBa JHMIIAa HUCY oOyxBaheHa
Ty)k00M. CmaTpa 51a je jeIMHHW IUJb OCHUBAMa JPYTrOTY)KEHOT OWO 3ajeIHUYKO JIEJIOBAHE
pykoBomwiana I'TI , IINTAHYM® a.n. beorpaa, kao u 1a HUXKECTENEHU CYJOBH IOTPEIIHO
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npuMewyjy wi. 4. ct. 4. u wi. 5. tau. 2. 30ITA]] u3 pasnora mrTo u3jeaHavaBajy MpoIeHaT
aKIMja W Tiacadka mpapa. YKasyje u na je norpemHo npumereH wi. 4. 30ITAJl y moctynky
JIOHOIICHha HIKECTENEHUX OJJyKa y OJHOCY Ha TO IUTO je TpeheTyXeHW yjenqHo W WiaH
HazopHor ondopa I'TL , IINTAHYM* a.n. Beorpan, kao 1 Ha TO HITO j€ MOTPEIIHO MPHUMEHEHO
MPaBWJIO O BPEMEHCKOM BaKekhy 03HAYEHOT MPOIKCca Y OJHOCY Ha Je(DUHHUILY]Y 3aj€ THUUKOT
JIEJI0OBabA.

BpxoBHM KacalluoHu Cy/ HE MPUXBATa PEBU3HjCKE HABOE TY>KHOLA.

[Ipema unany 6. ct. 1. 3akoHa 0 npey3uMamy akIMOHapcKuXx apymrasa (,,Ci. ['macHuk
PC*, 6p. 107/2009 u 99/2011) y TpeHYTKYy Kaja aKIMOHAp HEMOCPEIHO WA IOCPEIIHO,
CaMOCTAJIHO WJIM 3ajeIHUYKH Jaeiyjyhu, CTeKHe akiyja ca MpaBoOM TJiaca IHJBHOT JIPYINTBA
TaKo Jia 3ajeHO ca akirjama Koje je Beh crekio npehe npar ox 25% akuuja ca mpaBoM riaca
[UJBHOT JIPYIITBA OH MMa o0aBe3y U Jia 00jaBu 00aBe3yjyhy MoHYIy 3a MPEy3UMambe akIyja.
VYKOJIMKO TO, UNIAK, HE YYMHH, CBAKU aKIIMOHAP TAKBOT IMJHHOT JAPYIITBA MOXKE CYACKHM
IyTEeM 3aXTEeBaTH Ja Ce MPOBEAE OTKYyNa akiyja ¢ MpaBOM TJjaca, a MoJ YCIOBHMAa Ipema
KOjuMa je Mopajia O6uTH 00jaBJbeHa MOHYJA 3a Mpey3uMame, cX0AHO uiaHy 416. 3akoHa o
npey3uMamy aknnoHapckux apymrasa (,,Ci. I'macauk PC*, 6p. 107/2009 u 99/2011).

Y KOHKPEHTOM CIy4ajy, 3aXTeB TY)KHOIa 32 OTKYI aKlHja ONpEAeJbeH je YIpaBo y
BE3M Ca 3ajelHUYKH JEJIOBAKBEM TYXEHMX KOJUM j€ OCTBAPEH KOHTPOJHU Ipar Koju
ompaBiaBa o0OjaBjbUBame o0OaBe3yjyhe moHyme 3a TakaB oTKym. [IpaBHU craHmapn
3ajeJHUYKOr JlelloBamba HCIymhaBa Cce€ CaApKMHOM uwiaHa 4. 3akoHa O Ipey3uMamy
akunoHapckux npymrasa (,,Ci. ['macauk PC*, 6p. 107/2009 u 99/2011) u 1O Tako mITO OHO
MO’Ke OMTH HPETHOCTaB/bEHO WM J0Ka3zaHo. [locTojame 3ajeIHUUKOr J1eloBamba MOXKE OUTH
JIOKa3aHO W Yy TOJ CUTYyallMju MOpaJy C€ YTBPJIUTHU TOCTOjam€ JIBa WM BUIIE JHUIA KOja
capalyjy MehycoOHO win ca IIMJBHUM JpPYIITBOM Ha OCHOBY CIIOpa3yma, W3PUUUTOr WU
npehyTHOr, yCMEHOT WJIM NUCMEHOT, YHMjU LUJb MOXE OUTH CTULAKE aKifja ca MpaBoOM
riaca, yckiaheHO OCTBapuBame IpaBa Ijlaca WM CIpedaBame APYror JIMLA y CpoBohemy
MOCTYIIKA Tpey3uMarma. Y OIIITeM CMHUCIY IOCTOjambe IPETIIOCTABIbEHOT 3ajeIHHYKOT
JIeJIOBaba CBOJIM C€ HA UCIYHEHOCT OJjpeheHUX OKOJHOCTH KOjU OBOME BOJE M TO Yy BUAY
JIMIIa KOja TI0BE3Yjy OKOJTHOCTH Y BE3H Ca CTHIIAEM aKIlHja, WIAHOBU YIIPABHOT U HAJI30PHOT
onbopa JpylITBa Koja Jeilyjy 3ajeIHHUKH, 4YJIaHOBU YIPaBHOI HAJ30pHOT ojbopa ca
JpYLITBUMA Yy KOjUMa Bplle HaBeleHe (QyHKUHMje WIM JIMLA KOja Cy Ha CKYNIUTUHU LUJBHOT
JpyIITBa Mpeajarala WMEHOBAHkE WM pa3peliemhe WIaHOBA YHPABHOT WM HaJ30pHOT
onmdopa WM Jpyre OJUIyKe 3a 4YHje je MOHOIIeHke MoTpedHa kBanudpukoBaHa BehmHa
npuUCyTHUX TiacoBa. Takohe, cMaTpahe ce 1a GpuU3MUKa U paBHA JIHMIA JIEY]y 3ajeIHUUYKH U
KaJ| jeJTHO Ol HHUX, MOCPETHO WIIM HEMOCPEIHO, KOHTPOJUINTE JPYro WU Apyra IpaBHA
JIMIIA, OJJHOCHO YKOJNMKO MMa 25% unu Behe ydenrhe y OCHOBHOM KamMTaly MpaBHOT JIMIA,
MOCPETHO WJIM HerocpenHo uMa 25% W BUIIE TJIACAuyKWX TpaBa Ha CKYNIITHHHU aKIMOHapa
MIPABHOT JIMIIA, IPAaBO YIpaBJbama WM MOCPETHO WIM HEMOCcpeaHo mpeonnal)yjyhu yTuiaj Ha
Bol)eme 1MoCI0Ba U TOHOIICHE OJUTyKa.

HNmajyhu TO y BUAY, YHEHEHUYHO CTamke€ 3aCHOBAHO Ha JIOKa3MMa y CIHCHMa He
yKa3yje Ha TIOCTOjame 33jeJHUYKOr JeNoBalka TYKEHHX, a Yy TpaHHUIlaMa paszjora
ONPEIJbEHUX TYKOOM, Kako TO TPABWIHO 3aKJbydyjy HIDKECTEIICHH CYIOBH. JeIHaKo
rjacame 3a OJUTyKe 0 n300py YiIaHOBa HAJA30PHOT 000pa O CTpaHe TYXKEHUX KOje HUCY HH
OWIM BUXOB 3ajeTHUYKH MPEJIOT HE yKa3zyje M0 ayTOMaTH3My Ha CIIOpPa3yM O 3ajeTHHYKOM
nenoBamy. Takole, OKomHOCT mITO je Tpeme TyxkeHu BiacHuk 11,11% ynena y



ITpes 330/2020
-5-

JIPYrOTY>)KEHOM HE YKa3yje Ha MPETIOCTaB/bEHO 3ajeIHUYKO JICIOBAkhEe M3 pa3jiora mTo He
YUYECTBYj€ y yIpaBJbakby OBUM MPUBPEIHOM JAPYIITBOM, HUTH MPEBa3nUIa3d KOHTPOIHH Mpar
yuemrha y KanmuTanty.

HeocHoBano ce peBHM3MjoM yKasyje l1a je OAJyKa JOHETa y3 IOTPElIHy MPUMEHY
yyiaHoBa 4, 5. u 6. 3aKoHa 0 Tpey3uMamy aknuoHapckux npymrasa (,,Cin. ['macauk PC*, 6p.
107/2009 u 99/2011). VYka3uBame na oxapeheHa Qusnuka JWIla MPEACTaBIbajy CTBapHE
BJIACHUKE MPBOTYXXEHOT, MOpEJl TOra INTO HEMajy OCHOBA Y PAaCIOJIOXHBOM UYHUHCHUYHOM
CTamy Yy CIIMCUMA, HUj€ O] yTulaja Oynyhu 1a y OJTHOCY Ha OBa JIMIIA TIOCTOjabe 32 THUIKOT
JIeNI0OBamka PEBUACHT M3BOIM Y OJHOCY HA BLHXOBO yIpaBJbame ca npexaysehem ,,bbH* ..., kao
akauHapoM [T [ JIINIAHYM® a.n. Beorpan, mako oBaj akmpoHap HHje 0O0yxBaheH Ty OOM.
HcnutrBama 3ajeIHUYKOT JIeoBama MPBOTYKeHOr u npenyseha ,,BDH* ..He moxe Outm
MpeIMeT y CYJICKOM TOCTYIIKY Y KOjeM 03Ha4H CYOjeKTH HUCY 3aj€HO YUECHUIIH.

[Torpemne nmpuMeHe HaBEJEHMX OJpeaOH He MoXe OUTH HM Yy OJHOCY Ha HaBOJE
pEeBHIIEHTa O pa3yio3uMa 300T KOjUX je APYrOTY)KEHH OCHOBAaH Kao MPHUBPEIHO JPYIITBO.
Pazno3u ocHuBama ojpeheHor MpuUBpeIHOr ApyLITBA MOTy OMTH MHOTH, ajl CE€ YCIOBU
[OCTOjarba 3ajeJHUYKOT JIeJIOBamha aKIMHApa Y CMHCIY OCTHBAapUBamba KOHTPOJIHOT IpaBa U
obaBe3e oOjaBpbMBama oOaBedyjyhe mMoHyae paaud OTKyIa akiydja MOpajy ce JOoKa3aTH.
[ToBe3aHoCT KpO3 KamuTajl WJIM OpraHe yIlpaBjbamkba H3Mehy TYXKEHHX Yy TpaHHIaMa
pacIioyIOKUBOI YMEEHUYHOI CTama y CHUCHMMa H30CTaje, CBE Kako OM ce ocTBapuia
MIPETIOCTaBKa O MMOCTOjarby HUXOBOT 3ajeIHUYKOr AenoBama. [Ipu ToMe, Ha OcTBapHBame
OB€ MPETIIOCTABKE HUje OJ1 YTHUIIaja €BEHTYaIHO 3aj€AHUYKO JEJIOBAKE LUIJBHOT MIPUBPEAHOT
npywtea - I'Tl ,IVNTAHYM® a.n. beorpag u cBakor on TyXe€HUX IOjeAMHaYyHO, Beh camo
MOBE3aHOCT U3Mel)y Ty)KEHUX y CBOJCTBY aKIIMOHAapa LIMJbHOT IPUBPEIHOT IPYILTBA.

PeBusnjckn HaBOAM HHMCY PENICBAaHTHH HM Yy JIedy KOjUMa ce IOrpellHa NpUMeHa
MaTepHjaJHoOT TpaBa ompe/esbyje Tako MITO Ce yKazyje Ha MOTpeOy pa3IuKoBama MPOIECHTA
aKIyja M TJacaykuxX IpaBa y CMHUCIY OILIEHE 3ajeJHUYKOr jeioBama. OBAaKBM HaBOAU
PEeBHIIEHTA CYIITHHCKH CE€ CBOJIC Ha TO IITO CE IOCTOjare 3ajeJHHYKOT JEJI0Bamka TY)KEHUX
MOpaJlo IIEHUTH Yy OJHOCY Ha HHMXOBa Ijacayka MpaBa y LujbaHoM JpymtBy - [TI
HIIJTIAHYM* a.n. beorpan. Mehyrtum, npema unany 4. ct. 4. u 5. 3akoHa 0 Mpey3UMamby
akiuoHapckux npymrasa (,Cn. T'macaux PC*, 6p. 107/2009 u 99/2011) mnoctojame
3ajeJHMYKOT JIeJOoBama aklhoHapa Be3yje ce TO IITO jedaH oJ HHUX pacnonaxe 25%
rJlacaykuxX IpaBa Ha CKYMNIUTHHH y JPYroM aKLHMOHAPY LMJbAHOT NPHUBPEAHOI APYIITBA.
Tume je moTpebHO 1a jeaaH O TyKEHHUX pacroiyiaxke ca 25% u BHILE IVIacCayKuX IpaBa Ha
CKYIITUHU JAPYror aKkIMoHapa Kako Ou ce ocrtBapmia mel)ycoOHa koHTpona. OBaj ycioB
nmpeMa yTBpheHOM UYHIEHHYHOM CTambe HHUje OCTBApEH, a PEBUJICHT IOTPEIIHO Be3yje
IIPUMEHY HaBEeICHUX OApen0H Y oJlHOCY U3Mel)y cBakor oj Ty)KEHHUX I10jeIMHAYHO U HUJBHOT
MIPUBPEIHOT IPYIITBA.

Hcto Tako, ¢yHkuuja kojy TpeheTykHuM MMa y LMJbHOM JAPYIITBY HE OIlpaBlaBa
npuMeHy wiaHa 4. ct. 2. Tad. 3. 3aKoHa O Npey3uMamy aKIMOHapckux apymrasa (,,Ci.
I'macaux PC*, Op. 107/2009 wu 99/2011). VcioB mnpumeHe O3HAYEHOT TpaBWIA O
MPETIOCTABIM 33j€THUYKOT JIeJIOBamka aKI[MOHapa MPeTIOCTaBiba Ja jelaH O/ BbUX Y APYroM
¥Ma CBOJCTBO WIaHa yIpaBHOT MM HAJ30pHOT 0/100pa, a He y HuJbHOM ApyiTBy. Crieaun na
TO WTO TpeheTykeHn uMa nojoxkaj y HaazopHoMm onoopy y I'Tl ,IINTAHYM® a.n. Beorpan
HUje ona yrunaja, Oyayhm ma TakBO CBOJCTBO HEMa y OJIHOCY Ha TPBOTYKEHOT H
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JIPYTOTY>KEHOT y OJHOCY Ha Koje ce TYXOOM H3BOAM Te3a O IOCTOjalby 3ajeqHHYKOT
JIEJI0OBambA.

be3 yrumaja cy peBH3HjCKH HaBOJ O MOTPEIIHO MPUMEEHEHOM MPABUIIY BPEMEHCKOT
BaK€Hha NpONUca O Mpey3uMamy aKIMOHAPCKUX JApylITaBa, ¢ OO3MPOM Ha TO Ja Cy
HIDKECTETICHU CY/IOBH Y TIOCTYIIKY JOHOIIEHa CBOjUX OJUTYKa IPUMEHUIIN PEeIeBAaTHU 3aKOH O
Mpey3uMamy aKIIMOHAPCKUX JIPYIITABa.

To cy pazno3u 300r kojux je BpXxoBHM KacallMOHM CyJ NPUMEHOM ojpeade uiaHa
414. 3akoHa 0 TapHUYHOM IIOCTYINKY OAJIY4HO KA0 Y CTaBy IPBOM H3pEKE.

Ha ocnoBy oBnamhema n3 wiana 165. ctaB 1. 3akoHa 0 MapHUYHOM MOCTYIKY Yy
CTaBy JpyroM H3peKe OJOMjeH je 3axXTeB IpPBOTY)XEHOI M TpeheTyXeHor 3a HaKHamy
TPOIIKOBA IMOBOJIOM OATOBOPA HA PEBU3HU]Y, jep C€ HE paau O TPOIIKOBHUMA IMOTPEOHUM paau
Bohewa napHuie y cMucity wiana 154. 3akoHa 0 mapHUYHOM MOCTYIIKY.

IIpeacennuk Beha, cynmja
Bbpanko Cranuh,c.p.

3a TayHOCT OTIIpaBKa
VYnpaButesb nucapHULle
Mapuna Antonuh



