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Beorpan

Y UME HAPOJA

BpxoBHu kacaumonu cyxa, y Behy cacraBiseHom on cyauja: bpanka Cranuha,
npencennuka Beha, Tarjane MarkoBuh Credanosuh u Tatjane Muspym, unanoBa Beha, y
IPaBHOj CTBAapU TY)KUOLA - IPOTUBTYKeHOT KOH30pLHUjyM NMpaBHUX M (PU3MYKHX JHIA KOjU
gqure: 1. ,,Galeb group JIOO beorpan, yn. barajauuku npym 6p. 23, 2. ,,3umma“ AJl VO, yi.
7. jyna op. 2, 3. ,,Galeb FSU*“ Al beorpan, yn. Ycranuuka 12a, 4. ,,RBW* J100 y creuajy
beorpan, yn. Crpaxuwuha bana 82/7, 5. AA u3 ..., yn. ... 6p. ..., 6. Bb u3 ..., ym. ... 6p. ..., 7.
BBwus..,yn ..06p...[.,8ITus..yu..o6p...[., 9 Jdu3..,cermo .., 10. Bbus ..., ... ... ,

11. EE w3 ..., yn. ... 6p. ..., 13. KoK wu3 ..., ... 6p. ..., 14. 33 u3 ..., ... ... , 15. U w3 ..., yn. ... Op.
.y 16.JJ u3 ..., yn. ... Op. ..., 17. KK u3 ..., yn. ... 6p. ..., 18. JUI u3 ..., yn. ... 6p. ... u 19. JbJb
u3 ..., Yl ... Op. ..., YMju je 3ajeqHuuku nyHoMmohHuk Bramumupka Munuhesuh, agsokar u3
..., TIPOTUB TYXEHOI — TIPOTHBTYXKHOIa ATEHIMja 3a Boheme CIopoBa Yy NOCTYIKY

npuBatuzanyje beorpan, yn. Tepasuje Op. 23, kora 3actyna nyHomohHuk Benu6op Epop,
aJIBOKaT M3 ..., paJid HaKHaJle IITeTe, BpeAHOCT cropa 1o Tyxom 538.292.876,17 nunapa, a no
npotuBTyk0u 115.980.006,40 nunapa u 686.431,69 eBpa, omnyudyjyhu o peBusmjama
TYy)KHOLIAa M TYKEHOT H3jaBJbeHUM NpoTuB mpecyae I[IpuBpennor amenmammoHor cyna IDk
5814/20 on 11.02.2021. rogune, y ceqaunu Beha oapxanoj gana 09.12.2021. rogune, 10HEO
je

INMPECY Y

OJBUJAJY CE kao HEOCHOBaHE PEBU3M]j€ TYKUOLA - IPOTUBTYKEHOT U TY>KEHOT —
MIPOTUBTYKUOIIA U3jaBJbeHe NpoTUB npecyae [Ipuspeanor anenanuonor cyna [Tx 5814/20 ox
11.02.2021. ronuse.

OJIBUJA CE 3axTeB TyXHOIla - TPOTUBTYKEHOT 32 HAKHAly TPOIIKOBA PEBU3U]jCKOT
MTOCTYIIKA.

O0pasaoxeme

[Ipecynom IlpuBpennor cyna y beorpagy II 3298/2016 on 21.09.2020. roaune y
CTaBY IPBOM HM3pPEKE JI03BOJHEHO j€ 00JEeKTUBHO NMPEHHAYCHE TYKO€e. Y CTaBy APYroM HU3peKe
onbaveHa je Tyx0a y Jely y KOjeM je TYKUJIAI-TPOTUBTYKEHN TPaKHO Jia Ce YTBPIH Ja je
HUINTaBa o/JyKa o pectpykrypupamy C3II ,,3aBapuBau AJ] Bpame, K0jy je T0HeO MpaBHU
MPETXOTHHUK TY)KSHOT-TIPOTUBTYKHUOIA Op. ...-...[...-...[... 01 26.06.2011. ronuHe 1 1a ucta He
MIPOU3BO/IM MPABHO JIejcTBO. Y cTaBy Tpehem u3peke oa0UjeH je Ty)KOeHM 3aXTeB TY>KHOLa -
IIPOTUBTY>KEHOT KOJUM j€ TPa)XHO J1a My TY>KEHU — IMPOTUBTYKWJIAll HA UME HaKHaJe IITEeTe
mwiatu u3Hoc ox 538.292.876,17 nuHapa ca 3aKOHCKOM 3aT€3HOM KaMmMaTOM IIOYEB Of
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07.02.2011. romuae o0 ucriate. Y CTaBy YETBPTOM M3PEKe OJOHJE€H je& MPOTHUBTYKOCHH
3aXTEB TY)KCHOT - MPOTUBTYKUOIA J]a C€ 00aBEeKe TYKHIAI-IPOTUBTYKEHHU J1a TY)KCHOM -
MPOTUBTYXKUOLY TUIaTH U3HOC o 686.431,60 eBpa ca kamMaroM y BUCHMHHM cTore EBporcke
1eHTpanHe 6anke moueB ox 25.12.2015. roaune o ucmiate, kao U u3Hoc oxa 115.980.006,40
JIMHApa ca 3aKOHCKOM 3aT€3HOM KamaToM 1odeB oj 25.12.2015. ronune 1o ucniare. Y craBy
METOM M3PEKe OJTyYEHO je Jla CBaKa CTpaHKa CHOCH CBOj€ TPOIIKOBE.

[Tpecynom Ilpupenuor amenamwonor cyna [k 5814/20 ox 11.02.2021. roaune y
CTaBy INPBOM H3peEKe OJ0WjeHa je jkajda TYXHOla - MPOTUBTYKEHOI Ka0 HEOCHOBAaHA U
noTBph)eHa Hampes HaBEJACHA MPBOCTENCHA Tpecyna y CTaBy Apyrom, Tpehem u merom
u3peke. Y CcTaBy JAPYroM H3pEKe oJi0MjeHa je jkajda TYKEHOT — MPOTHBTYXKHOIA Kao
HEOCHOBaHA W IMOTBph)eHa Hampea HaBeleHA MPBOCTENICHA Tpecyla y CTaBy YETBPTOM M
MIETOM H3pEKe.

[lpoTuB TpaBHOCHaXXHE Tpecyle JMOHETE Yy JAPYrOM CTeleHy TyXHiam —
MIPOTHBTY)KEHH j& M3jaBUO OJaroBpeMeHy M JI03BOJbEHY PEBU3H]jy 300T MOTpEIIHe IpUMEHe
MaTepHjaHOT 1paBa U OUTHE MoBpe/e openada MapHUYHOT TOCTYNKA U3 wiana 374. cras 2.
Tayka 2. 3aKOHa O MAPHUYHOM MOCTYTIKY.

TyXeHHu - MPOTHBTYKWJIALL j€ Y OJrOBOPY Ha PEBHU3HUjy OCIIOPUO PEBU3HjCKE HABOJIE U
MIPEITIOKUO J1a PEBU3H]CKU CyJ 0A0U]je PEeBU3U]y KA0 HEOCHOBaHY.

[TpotuB npyrocreneHe mnpecyjie 01aroBpeMeHy U J03BOJEHY PEBU3M]Y je M3jaBUO U
TY>KE€HHU — MPOTUBTYKUJIAL] 300T MOrpELIHe IPUMEHE MATEPHjaJIHOT IIpaBa.

Tyxunai — NPOTUBTYKEHH j€ A0 OJIFOBOP HAa PEBHU3U]Y Y KOM j€ TPEAJIOKHO Ja
BpxoBHM KacallmoHH cya 010Hje pEeBU3H]Yy TYKEHOT Ka0 HEOCHOBaHY. TpPaskuo je TPOIIKOBE
PEBU3HUJCKOT TIOCTYIIKA Ha MME€ cacTaBa OAroBOpa Ha peBu3W]y y u3zHocy ox 119.573,00
JIHapa.

Hcnutyjyhu mnobujany mpecydy y TpaHHMIIaMa PEBH3MjCKUX pa3jiora MpONUCaHUX
onpendoom wiana 408. 3akoHa 0 mapHUYHOM TIOCTYTKY (,,Ciy>x0enu rimacauk PC* 6p 72/11 ...
18/20), BpxoBHM KacallMOHM CyJ j€ YTBPAHUO Ja PEBU3Uj€ TYKHOLA M TYXEHOT HHUCY
OCHOBaHE.

VY mocTtynky jJoHOIIeHa MoOHjaHe Tpecy/e HUje YUrmbeHa OMTHA MoBpeaa oapenada
MapHUYHOT MOCTYyNKa U3 4igaHa 374. ctaB 2. Tauka 2. 3aKOHA O NAPHUYHOM IIOCTYIIKY, Ha
KOJy C€ y PEBU3H]CKOM IOCTYIIKY a3 MO CIYy>XKOCHO] Ty>KHOCTH.

[Tpema yTBpheHOM YHEHEHUYHOM CTamby, TYKHJIAIl — MTPOTHBTYKEHU (JlaJhe: TY)KUJIAIl)
Ka0 KOH30PIMjyM MPaBHUX U (PU3MUYKUX JIUIA 3aKJbYUYHO j€ ca MPAaBHUM MIPETXOJHUKOM OBJIE
TY’)KEHOT — MPOTHUBYXHOLA (Jajbe: TYyKEHHU), AreHUUjoM 3a IpuBaTU3aLM]y, YTOBOp O
NpoAaju aKknMja u3 noprdesba akujcKor (OHIA MPHUBPEAHOT JAPYIITBA ,,3aBapuBau’ AJ|
Bpame metonom jaBHOT TeHaepa gana 30.12.2008. roauHe, Ha OCHOBY KOT j€ TYXHUJIal] KyITHo
nakeT akiuja koju ce cacroju ox 31.066 akumja u Ha ocHOBY HcTHX cTekao 40,20552%
VKYITHOT KamuTaja JpyluTBa. TyXwWiam je 3a HaBeIeHW IaKeT akIuja WCIUIaTHo
KYIONPOajHy LIEHY Y LeJIOCTH, @ YTOBOPOM je Ouia npensuleHa u ob6aBesa Kyrua aa OTKYIu
CBE aKIlfje MojeIMHAYHNX aKIIMOHApa KOje aKIIMOHApH OYy/y JIETIOHOBAIM HAa HAMEHCKH pavyyH
nenoHoBama GoHA, M0 WASHTUYHO] IICHH 110 KO0jOj jé OTKYIIJbCH M MaKeT akiuja. Tyxumiar je
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HaBeJIeHy o0aBe3y MCIYHHO W OTKynmuo je jomr 17.710 akumja mojequHAYHUX aKIMOHapa
KOjUMa je WCIUIaTHO KymnomponajHy ueHy. [lame je yrBpheHo na je AreHmmja 3a
npuBatuzanujy nana 30.09.2010. roguHe ynyTuia AOMKHC TY)KHOIY Y KOME j€ KOHCTaToBaia
Ja HUje UCImyHHo o0aBe3e M3 COIMjaTHOT Mporpama, o0aBe3e OJipiKaBamba KOHTHHYHUTETA
JIeNaTHOCTH, 00aBe3y onTepehema NMOBHHE Cy0jeKTa MpUBaTH3aldje U 00aBe3y OCTaB/baba
PEBU30PCKOT U3BEIITAja, 11 j€ MPeUIoKUIIa MPOIyKEemhe YroBopa 3a AoaatHux 12 mecerm. Y
HOBOM jomnucy ynyhenom Ttyxkuony naHa 15.10.2010. romune AreHIiMja je TIOHOBO
KOHCTaTOBaJla HEUCITYbEHh-E HaBeIEHUX YTOBOPHHUX 00aBe3a, Aa OM CBOjUM 00aBEIITEHEM O]
07.02.2011. ronune AreHIyja AOHENA OUIYKYy O PacKHUIy YroBopa O NIpOJaju akiuja U3
nopTdesba akujckor GoHIa, U3 pasjiora IITO KyNal HA y HAKHAIHO OCTaBJLEHOM POKY HHjE
UCIYHHO CBOj€ YTrOBOpHE o0aBe3e (COLMjaIHM MpOorpaM, OJp)KaBamke KOHTUHYHUTETA
npou3BoAme W 3abpaHa onrepehuBama HEMOKpeTHOCTH TMpeko 5% 0e3 carjacHOCTH
Arennmuje).

Hakon packupga yroBopa o mpojaju KamurTajia, TYXKHUOIY je oay3ero cBux 48.776
aknuja (31.066 + 17.710) u mpeHere cy Ha AreHIWjy 3a MPUBATU3ANHU]y, A je MpeMa
nojganuma LleHTpanHOr perucrpa, nemoa W KIMPUHTa XapTHja OA BPEIHOCTH ATEHIHja 3a
NpUBaTU3alMjy TocTasia BiacHUK 63,12574% Bpemnoctn ykymHor Kamutanma [1]]
»3aBapuBad‘ AJl.

Opnyuyyjyhu o TyxOeHOM 3axTeBY 3a HaKHaJy LITETE KOJy je MpeMa YUHEHUYHO]
TBPAKBU TYKHOLA TYKEHH NPUYNHUO HEOCHOBAHWM PACKHIIOM YTOBOPOM, HIDKECTEIICHH
CYJAOBU Cy CTaJIMd Ha CTAHOBMILUTE Ja HUje ocHoBaH. CBOjy OJUIYKY CYJOBU 3aCHUBAJy Ha
yTBph)€HO] YME-EHUIIM Ja TY)KWJall HHje HCIYHHO YroBOpHY o0OaBe3y ojp)kaBamba 00HMMa
MIPOU3BO/IIE CTaHJIAPHUX METAIHUX NpOM3BOJa, IleHehM YKyHHe Npuxojae Koje cyOjexT
MpHUBaTU3aIlje OCTBApMBAaO IIpe TNpUBaTH3alMje ¥ HAKOH 3akJbydermha yroBopa o
npuBatu3anyju. HuwkecreneHn CyfoBU He MPHUXBaTajy pasjiore TYKHOL@A Ja je OApKaBambe
KOHTHHYHTETA TIPOU3BOI-e OMo HeMoryhe ycien HeraTuBHUX edekara CBeTCKe eKOHOMCKE
Kpu3e, olemyjyhu na ucrta Hema Kapaktep Bulle cuie, Beh na ce paau o norahajy xoju je ca
CTaHOBMINTA TYKHOIIa MOTA0 WJIM MOpao OWUTH ypadyHaT NMPHIMKOM 3aKJbydera yroBopa.
Takohe, HU OKONHOCT Aa (PMHAHCHJCKO CTame CyOjekTa IMpUBaTH3alMje HUje OWIIO peaHo
MPHUKA3aHO Y U3BPIICHO] MPOIIEHH KalMTala Ha JaH 3aKJby4eHha YrOBOpa, HE YNHU HCITYHEHE
HaBe/leHe YroBOpHE o0aBe3e Tyxuoua Hemoryhom y cmuciny uiaHa 138. 3akoHa o
obmuranroHuM onHocuMa. CTaHOBHINTE j€ HIDKECTEIIEHUX CYJ0Ba Ja je TYXKHIAIl Y CKIIaILy
ca yYroBopoM HMao MOTryhHOCT Ja CHpoBele COINCTBEHO HCTPaKHUBAKE M HCIUTHBAKE
NpYIITBA, HETOBE MMOBUHE M (PMHAHCHJCKOT U IOCIIOBHOI CTama. Takole, HUKECTETEeHU
CYJOBU Haja3e Ja TYXWIall HeMa INpaBo Ha HakHaay BpenHoctd 17.710 akmuja koje je
OTKYIIMO OJ aKIHMOHapa, a Koje Cy HAaKOH pacKuaa yroBopa HpeHeTe Ha ATeHIHjy 3a
npuBatu3anyjy. HukecTeneHu cyloBH 3aKibyuyjy Aa je Ty)KWJall HaBeJeHE aKIMje KYIHo y
CKJIaly ca YroBOpOM, T€ Ja y CiIy4dajy pacKuja yroBopa O TMpoJaaju KamuTaiga 300r
HEHCIYHhEeHha YTOBOPHE 00aBe3e He MOXe TPKUTH HAKHAAY BPEJHOCTH TaKO OTKYIJbEHHX
akuuja. Y KOHKpETHOM ciy4ajy, He pajid ce O aKilfjama Koje Kyrall CTU4Ye U3 HOBUX eMHCH]ja
1o ocHOBY noBehama KanuTana cy0jeKTa mpuBaTH3alMje, y CMUCITy ofapende uiaHa 41. cras
2. 3aKoHa 0 TMPUBATH3AIMjH, T€ CTOTa KyIall KalnuTanxa HaKOH pacKuaa yroBopa Hema MpaBo
Jla TOTPakyje BUXOBY BPETHOCT.

VY morneny HpOTUBTYKOCHOT 3axTeBa KOjU HMMa 3a IpeIMET HarulaTy HOBYaHOT
MOTpakMBama Ha HMME YrOBOpHE Ka3zHE y Cilyyajy HeHclymhema 00aBe3e, HUKECTEIEeHU
CYJIOBH 3aKJby4yjy Jla je HaCTYyIMHJIa 3aCTapesiocT YTYKEHOT MoTpaxkuBama. [Ipema Hanaxemy
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HUKECTETIEHUX CY/I0Ba, TYXKEHH HHj€ 3aXTeBao Ilahamke YrOBOPHHMX Ka3HHM Of TYKHUOIA Y
yUYUBEHOM oOaBemmremy O packuny yrosopa ox 07.02.2011. roaune, Beh HakHaaHO,
nornrcoM ynyhernum tyxkuony aada 28.10.2013. rogune. [TpoTuBTYXOCHHM 3aXTEB 3a UCILIATY
YrOBOpPHE Ka3HE TYKEHHU je MOCTaBHO y TOKY mHocTynka mana 25.12.2015. rogune, ma cy
HUKECTETIEHW CYJOBM Ha CTAaHOBMILUTY Ja jeé MPOTEKao POK OJ 3 TOJWHE 3a YTYXKEHme
MPEeIMETHOT TOTpaKMBama padyHajyhm o MOMEHTa packupa yroBopa, Oyayhu na ce
npuMemYyje pok u3 wiana 376. ctas 1. 3akoHa 0 0OIMTallMOHUM OJHOCHMA.

Tyxunar y peBU3Hju OCIIOpaBa U3HETO CTAHOBHUINTE HIDKECTENCHUX CyIOBa. YKazyje
Ha OuTHE moBpezae ojpenada napHUIHOT OCTYIKA, jep MpeMa MULIUBEHY TY)KHUOIA, OJUTYKa O
PECTPYKTYpUpamby MOXKe OUTH MpeIMeT HCIUTUBAKkA Y CYACKOM IOCTYIIKY, T€ J1a Cy CyJOBU
MOTPENIHO MPUMEHWIH ojpeade 3akoHa O MAPHUYHOM IIOCTYNKY Ha OCHOBY KOjUX CY
onbammmu TyxOy 3a yrBpheme HumraBoctn Omiayke o pecTpykrypupamy. Cmarpa na 3a
paspenieme KOHKPETHOT cropa Huje Omino moryhe 1mo3uBaTH ce Ha MHCTHTYT IMPEKOMEpPHOT
omrehema 1 OrpaHUYeHe OJrOBOPHOCTH ATEHIMje 3a IPUBATU3AIM]y 10 TOM OCHOBY, jep ce
paju 0 HEIITAaBUM YrOBOPHUM ojpendama. Jlajbe je HaBeo J1a CBETCKa EKOHOMCKA KpH3a jecTe
OIIITEIIO3HAaTa OKOJHOCT, alli Y MOMEHTY 3aKJbydeha yroBopa HHUje Omio Ha3Haka na he
nohu 10 TakBUX EKOHOMCKHX mopemehaja Koju Cy yTHIAIM M HA TOCIOBamke CyOjeKTa
npuBaTh3anyje, 300r dera ucra uMMa yTHnaj Bume cwie. /lajbe HaBOAM Ja IOCTOjU
OJITOBOPHOCT ATEHIIMje 3a MpPUBAaTH3aIMjy 3a TA4HOCT (PUHAHCHJCKUX TOJaTaka, jep je
TY>KEHH NPOJAa0 TYXKHOILy KarnuTall 4uja je BpenHocT 6una 50% mama o]l oHE Koja je Ouia
Ha3HAYeHa Yy CaMOM YrOBOPY U KOjy je TyXHJIall matuo. Paguo ce mpema oneHu TyK1oma, o
CKpPUBEHOM HEIOCTaTKy, M HaBEIEHO je YTHLAIO Ha HEMOTYhHOCT Ja Ty>Kuijam U3 OOpTHHX
cpezacTaBa o/p)kaBa MOTpedaH HUBO MPOU3BO/GE, 32 IITA KPUBHILY JUPEKTHO CHOCH TPAaBHU
NPETXOAHUK TyxeHor. Tyxuian Ha Kpajy HaBOAM Ja Cy HMKECTENEHHU CYJIOBH IOTPEIIHO
MPUMEHWIN MaTEepHjalTHO MPaBO Kaja Cy 3aKJbYUHIIM Ja TY)KWJIAll HeMa MPaBo Ha HAKHAIy
BPEIHOCTH aKIfja Koje jeé OTKYNHO OJ APYrMX akKLMOHAapa, jep OBE akifje Hucy Ouie
MpeAMET MpoJiaje U3 yroBOpa KOjU j€ HEOCHOBAHO PAaCKUHYT.

TyXeHn y peBH3WjU HE MpHUXBaTa MAaTEPHjaJHO NMPABHHU 3aKJbydyaK HIKECTEIICHHX
CyIOBa Ja ce Ha TMOTPaXHUBake U3 MPOTUBTY)XOE MNpUMEHmYje TPOTOJUIIBU POK
3acTapesiocTH, jep YrOBOpHa Ka3Ha uma QyHKIIH]y 00e30ehema u3Bpiiema yroBopHe ooasese,
Te Ja cTora MpejcTaB/ba YyroBOPHY 00aBe3y Ha KOjy ce IMPUMEYje OMILTH POK 3aCTapeoCcTH
n3 wiaHa 371. 3akoHa 0 NPUBPEAHUM JPYIITBUMA.

PeBu3uja Tyxuona Hije OCHOBaHa.

Hajmpe, HUCY OCHOBaHM PEBHM3HjCKHM HABOJH TY)KHOIIA JIa jé YUHIbCHA OMTHA TOBpea
oapenaba MapHUYHOT MOCTyNKa M3 4YjaHa 374. craB 2. Tauka 2 3akoHa O MapHUYHOM
MOCTYIIKY, Ha Taj HaYWH IITO je ofbaueHa Tyx0a y Jely y KOM je TYKWJaIl TPaXHo J1a ce
yTBpAM J1a je HumraBa Omnyka o pectpykrypupamwy C3II ,,3aBapuBau’ A/l Bpame kojy je
JIOHEO TpPaBHU MPETXOJHUK TyxkeHor oxa 26.06.2011. rogune. HuxecreneHu CcynoBu cy
obOpaznaxxyhu omnyky, HaBenmu Ja je TpaBHU MPETXOAHUK TyxeHor (AreHnuja 3a
MpUBaTU3aLH]jy), A0He0 OMIYKY O peCTpYKTypUpamy Y BpUICHY CBOJUX 3aKOHOM MOBEPEHUX
JjaBHOIpaBHUX OBJamhema y cMucity oapeade wiana 19. 3akoHa o mpUBaTHU3aLUju, TE J1a je
OJUTyKa JIOHEeTa y CKJIaJy ca 3aKOHOM U Jla C€ CTOra He MOXKE C€ TPaXUTU YTBpheme meHe
HUIITAaBOCTH.
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He Mory ce mpuxBaTHTH PEBU3UjCKH HABOJAHM Jia CE KOHTPOJA OJUTyKa ATCHIHje 3a
MPUBATU3AIM]Y BPLIM Y CKJIAAY ca MpaBUIMMa U3 3aKOHA O MPHUBPEIHUM JIPYIITBUMA, CaMO
U3 pa3jiora ITO pPECTPYKTypHpame TOoApa3ymMeBa, u3Mel)y ocrtajior, W CTaTyCHE H
OpraHm3alFioHe TpoMeHe Koje ypehyje mnomeHyTH 3akoH. Hawmme, pecTpykTypupame
MPUBPEIHOT JPYINTBA je MHCTUTYT 3aKOHA O MPUBATH3AIM]jH, KOjH UMa 32 I[HJb CKOHOMCKY U
OpraHHU3aIoOHy KOHCOIHMIAIM]Y CYOjeKTa MpHUBaTH3AIMje y CUTyalllju Kaja ce MPOLEHU Ja
KamuTal WIM WMOBHHA Cy0OjeKTa NMpUBaTHU3aIlMje HE MOTY OWTH IpPOJAaTH METOJOM jaBHOT
TEHJIepa WM jaBHE ayKuuje 0e3 MPeTXOAHOT PEeCTPYKTypHpama. Y KOHKPETHOM CIIydajy,
Onnyky o0 pecTpyKTypupamy JoHelNa je ATeHIrja 3a IpuBaTH3aIHjy y CKIIaay ca oapeadoaMa
ynana 19. 3akona o npuBaruzauuju (,,CiyxOenu rmacauk PC* 6p. 38/2001 ... 123/2007 —
Ip. 3aKOH) KOJH j& BaXXHO Yy MPEAMETHOM Tepuoay. Hucy criopHM peBH3UjCKH HABOJU Jia Ce
npeMa 3aKkoHy O MPHUBATU3ALHUjU, Ka0 U YpenOHu O MOCTYNKY M HAYMHY PECTPYKTYpHUpamba
cyoOjekta mpuBaruzanuje u3 2005. ronuHe, pecTPyKTypHpame crpoBoau, u3melhy ocraior,
CTaTyCHUM TpOMEHaMa, TpOMeHaMa IpaBHe GopMe, IpOMEHaMa YHYTPAIlkhe OpraHu3anuje u
JIPYTUM OpraHHW3allMOHMM MPOMEHaMa, a y CKIaJy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje mpaBHH
M0JIOKA] TPUBPETHHUX JApymTaBa. HaBeneHO 3Ha4M Ja ce OpraHU3alMOHE IPOMEHE
CTaTyCHOIIPABHOT KapaKTepa Mpeay3eTe Y OKBUPY MOCTYIKA PECTPYKTYpUPaa CIPOBOJIE Y
CKJIaJy Ca MATUIHOM 3aKOHOM KOjUM Cy UCTe U ypeheHe (3akoH 0 mpUBpEIHUM JIPYIITBUMA),
anmm TO He 3Hauu Ja ce Oiyka O PecTpyKTypHpamy MOXKE MOOHjaTH y CKIAJy ca OBUM
3aKOHOM, jep Y HHUje JIOHeNa CKYNIUTHHA JpymTBa, Beh AreHIuja 3a mpuUBaTHU3ALM]y Y
BpIICHY jaBHOMNpaBHUX oBnamthema. [Ipema onpendu wnana 2. craB 1. 3akona o AreHiuju 3a
npuBatu3anyjy (,,Ci. rmacauk PC*“ Op. 38/2001...89/2015) kojum je oBa arcHmmja M
OCHOBaHa, IPOTIKCAHO j€ JIa ATEHIja MOociyje Y CKIIaay ca MPOIUCHMa O jJaBHUM CITy)KOaMma,
IITO 3HAYM Jla U OJUIyKE KOj€ JOHOCE MMajy jaBHOINPABHMU KapakTep, Ma C€ CTOra HE MOTy
moOujaT y peJOBHOM CYACKOM MOCTYIKY MpeMa OMIITHM MpaBuiIMMa rpaljaHckor mpaBa Ha
Koje ce Tyxuuall nosuBa (yrBpheme HumraBoctu). Cinenu na Omiiyka 0 pecTpyKTypUpamy
KOja je JIoHeTa Ha OCHOBY oBjamhema u3 wiaHa 19. 3akoHa o mpuBaTH3alMjU, HE MOXKE OUTH
MpeaMeT TPEUCTIUTUBAKbA Y CYJICKOM MOCTYIKY ca CTaHOBHINTA HEeHE MaTepHjaIHONPaBHE
WCIPAaBHOCTH, 300T yera je mpaBHJIHA OJJIyKa HUKECTEIIEHUX CyJI0Ba KOjoM je oxbaueHa
Tyk0a y HaBEJICHOM Jely.

Hucy ocHoBaHM HHM pEBU3HMJCKM HABOIW TYXHOIAa KOjUMa yKa3zyje Ja CBETCKa
€KOHOMCKa KpH3a Koja je yCIOBMIIA Naj NPOAYKTUBHOCTH CyOjeKTa MpuBaTH3alMje, a ITo je
MOTOM JIOBEIIO JI0 HEMOTYhHOCTH MCHyHhEeHha YTOBOPHUX 00aBe3a, MPEACTaBJba BHUIIY CHITY.
Buma cuna ce no npasuity AeduHuUIIE Kao CIOJbHU Jloral)aj Koju ce HUje MOrao NpeiBUICTH,
n30ehn WM OTKIIOHWTH, a YCJeI 4Yhjer JIeJoBama MY)KHUK HHUje MOTao /1a WCIYHH CBOJY
obaBe3y. MelyTuM, MpaBUIHO HUXKECTENIEHU CYJIOBHM 3aKJby4dyjy Aa Cy €KOHOMCKE KpH3e
CacCTaBHU JICO TOCJIOBama, J1a TMPEACTaBbajy yoOWUajeHe TojaBe W Ja C€ HCHH I10jaBHH
OOJIMILIM M TeXKHHA MOCIEeTUIIEe KOje IPOU3BOJIE, HE MOTY CMaTpaTy BUIIOM CHUJIOM, 6e3 003upa
Jla U CY Y KOHKPETHOM CJTy4ajy TOoTpHHENe HeMOTYhHOCTH Ucylkhema o0aBese. He paau ce
JaKie, 0 aTUMUYHUM W U3HEHAJIHWM Jorahajuma ycien uyujer JeloBama je TyKumar Ouo
oHeMoryheH Ja UCHyHHM CBoje o0aBe3e, Ma CTOora je MpaBHUJIaH 3aKJbydaK HUKECTETIEHHUX
CyZOBa Ja TYXXHJall He Moxe OUTH 0ciI000l)eH OATrOBOPHOCTH 332 HEHUCIYHEHE YyroBopa ca
MTO3MBOM Ha CBETCKY EKOHOMCKY KPH3Yy.

Takolhe, HU MO3UBame TY)XKHOLIA HA HETAYHOCT (PMHAHCH]CKUX H3BEILTaja Ha YUJUM
ocHOBaMa je (opMHpaHa LieHa KOjy je TYyXHWJall IJIaTHO 3a TaKeT akiuja u3 mnoprdespa
Axmujckor (oHAa, HUje O] yTHIlaja Ha BaJbaHOCT pacKua yroBopa ojJ cTpaHe ATeHIM]e 3a
npuBatuzaiujy. OAroBOpHOCT ATEHIMje 3a MpUBATH3allM]y OrpaHWYeHa je y wiaHy 6.
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YroBopa kojuM je mpenBuleHo 1a ATeHIMja HEe OAroBapa KyIIy 3a IITETY MPOUCTEKIIY U3
MOBpEJIe M3jaBa W TapaHIUja y CIy4ajy Ja je pelieBaHTHa wmH(popMalvja Owiia WM MOTJa
OWTH TMO3HATa KYIIy Ha JaH 00aBeUITeHa WM Ipe Tora, u3, m3mely ocranor, KymueBe
cBeoOyxBaTHEe W JeTasbHe aHanmuse apymrsa (due diligence). ®duHaHCHjCKM HW3BENITAjU
MIPEJCTaBIbajy MPOBEPJHHBY KATETOPUjy YHjU CE€ TAYHOCT W BAIMTHOCT MOXE HCIUTATH
MPUMEHOM OAroBapajyhux pauyHOBOACTBEHUX CTAaHAAPAA, HITO TYXHJAI HUje YIYMHHUO Ipe
3aKJby4eHa YroBopa O MpOjaju akKidja, Ima ce CTora He MOXKe MO3MBATH Ha OATOBOPHOCT
AreHigje 3a MpUBATHU3ALM]y 332 €BEHTYAJIHY HETayHOCT (PMHAHCHMjCKUX M3BEIITaja, jep je
yIIpaBO TYXXHJIAIl UMao MOTYhHOCT J]a MCTE€ pavuyHOBOJCTBEHO IMPOBEPH U OJIATOBPEMEHO
yTBpAKU HenpaBwiIHOCTH. CTora, MpaBHH NMPETXOJHHUK TYKEHOT HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 32
HeMoryhHOCT ga cyOjeKT NpuBaTH3aldje OCTBapu MOTpedaH OOMM MPOU3BOAEKE KOJU je
npeMa pedyrMa TY)KHOIa, TOCIeIUIa HETaYHO MPUKa3aHuX (PUHAHCH]CKUX M3BEILTAja.

Hanasee, mpaBMIIHO Cy HM)KECTETICHU CYJ0BU 3aKJbYUHIIM J1a TYXKHJIAI] HeMa IPaBo HU
Ha HakHaay BpeaHoctu 17.710 akuuja Koje je OTKYNUO O] MOjeIUHAYHUX aKIIMOHAapa, a Koje
Cy HaKOH pacKuJia yroBopa npeHeTe Ha ATEHIH]y 3a IPUBATU3AIH]y, TPABHOT MPETXOTHUKA
Tyx)eHor. Huje criopHa TyxmodeBa TBpIa Ja HaBEACHW NaKeT akluja HUje OO mpeamer
KYIOBHHE U3 YTOBOpa O Mpojaju akmuja u3 moprdespa Axiujckor GoHma (jep oBe akiwmje
HUCY HH Ouiie y mopTdesby Akuujckor GoHa), alu KYy[OBHHA THUX aKIUja O MOjeTuHAYHUX
aKIoHapa jecTe Ouia meroBa yroBopHa obapesa jaedunmcana y wiany 2.4. yroBopa. Kako
ce paad, JaKie, O UCIYHCHY yroBOpHE o0aBe3e TYXKHOIA 32 BPeME BaKeHa YroBopa, TO
OHJIa Yy CIIy4ajy pacKuaa yropopa Ty>KWJIall Kao HecaBecHa CTpaHa HeMa IPaBo J1a TPAXKH OHO
IITO je /a0 Ha MME UCIYHEelhe YrOBOpHE 00aBe3e, KOje CXBaTame je y AyXy ojpende uiaHa
4la craB 3. 3akoHa O TpUBaTHU3AIM]jU, TTa BpPXOBHH KacallMOHU CyJ y HaBEJACHOM ey
IIpUXBaTa JaTe pasjore JpyrocTeneHor cy1a Kao MpaBUiIHE.

be3 yrumaja Ha mpaBUJIHOCT MoOHMjaHEe OJUIyKE je YKa3HWBame TYXKHOLA Ja ce Y
KOHKPETHOM CJIy4ajy HE MO)XK€ NPUMEHHUTH MHCTUTYT MpeKoMepHor omTehewa Ha Koju ce
ApyrocTenenu ¢y no3usa. OBo U3 pasjora LITo je 00pa3iokeme APYrocTENeHor cyaa y TOM
MPaBIly H3HETO KAa0 €BEHTYAJHH Pa3Jior 3a MoOujame yroBopa O MPUBATHU3ALNJU Y KOHTEKCTY
TY>KHOUYEBHX TBP/HH Jla j€ IIeHa KOjy je MIaTHO 3a MakeT akiuja AKIUjCKOr (OoHIa 3HaTHO
Beha o peanne, ma mmajyhu y BuAy na JIpyrocreneHa OJJiyka HHje 3aCHOBaHa Ha OBUM
pas3no3uma, TO HHje O]l 3Hauaja yKa3uBame TY)KUOIA HA TMOTPEIIHy NMPUMEHY MaTepHjaTHOor
npaBa.

HeocHoBano ce Tyxumnai y peBU3HMjU TO3MBAa Ha oapenldy wiaHa 265. 3akoHa o
O0JUTallMOHNM OJJHOCHMA U HHILITABOCT YTOBOPHE OJpe/i0e KOjOM je OTOBOPHOCT ATEHITH]e
3a MpUBATU3allM]y 3a MOBpPEAYy HEKE O] M3jaBa W rapasiuja orpanuudeHa Ha 10% on m3HOCa
NpojajHe IIeHe, U Ha pok oJ 45 naHa of yuumeHor olaBemTema Kymiy. Hamme, Toxom
MoCcTynKa yTBpheHo je Aa je AreHIuja 3a IMpUBATH3alM]y OCHOBAHO PAcCKHHYJa YrOBOP O
Npo/aju aKluja u3 noprdesba AKIMjCKOr GoHIa y CKIaxy ca oapeadoM wiana 41a 3akoHa o
MPUBATU3AIMjH, 4 KOJ TAaKBOT CTama CTBapH, UPEJICBAHTaH j€ YrOBOPEHH OOWM HeHE
OJITOBOPHOCTH 32 €BEHTYAJIHY LITETY KOjy TYXKHUJIAI TPIH Kao MOCIEANILY PACKH/IA.

Nmajyhu y Buay HaBeneHo, BpXOBHM KacallMOHM Cy[ Hala3H Ja Cy Ha yTBpheHo
YHEHUYHO CTamkhe HIDKECTENCHH CYIOBH IPABIIHO MPUMEHWIM MaTepHjajHO NpaBO Ha
OCHOBY KOT' Cy OJIOMIM TYXOEHHM 3axTeB, Ma je mpumMeHoMm onapende umana 414. 3III1-a,
JIOHETa O/TyKa Kao y CTaBy IPBOM HM3pEKe.
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Hwuje ocHOBaHa HUM peBU3Hja TYXKCHOT, jep C€ HE MOXE NMPUXBATUTH CTAHOBHILTE Ja
MOTPaKMBAe HA MME YrOBOpPHE KaszHe 3actapeBa y poky on 10 roxmHa ox naHa packuua
yroBopa. Hucy copHu peBU3HMjCKH HAaBOJIM J1a yrOBOPHA Ka3Ha UMa JIBOjaKy (QyHKIH]y — Kao
cpencTBo obe3behema ypeIHOT U3BpIIeHa 00aBe3e U Kao MPETIocTaB/beHa mrera. Mehytum,
HE MOXE Ce NPUXBATUTH CTaB PEBUJICHTA Ja Cy OBE JBE (YHKIMje HEOJBOjUBE, TE Ja
U3pakaBajy JEOMHCTBO Yy JaAeduHUCamy TpaBHE TNpupoae yroBopHe kaszue. IIpema
CTaHOBHILTY PEBU3U]CKOT Cy/ia, YTOBOpPHA Ka3Ha MPEJICTaBhba 3aKOHOM IPOMTUCAHO CPEJCTBO
nojayama M o0e30ehema yroBopHe AWCHUIUIMHE Ha IUIAHY W3BpLICHA YTOBOPOM
KOHCTUTyHCaHHX oOaBe3a aykHuka. Mehytum, kama ce packuHe yroBOp IOBOJOM KOT je
yroBOpHA Ka3HA M YCTAHOBJbECHA, OHA MMa MCKJbYYMBO OJIITETHY (QYHKIU]Y IITO MPOH3ITA3U
n3 wiana 275. 3akoHa o obiauranoHuM ogHocuMa. OHa ce McKa3yje Kao MPETIoCTaBJheHa
IITETa Yhje Ce MOCTOjame He MOpa MOCeOHO JOKAa3UBATH, IITO OJIAKIIABA MOJIOKAj] TIOBEPHOIA
y 4djeM UHTepecy je u yroBopeHa. [IpaktudHo, moBepuiai he ocTBapuTh MpaBo Ha UCILIATY
YrOBOpHE Ka3HE CaMO Ha OCHOBY YHIbEHUIIE J]a Cy HACTYIIIIM 3aKOHOM IPOIHMCAaHU YCIIOBH 3a
BEHY pealin3aiujy (CKpUBJHCHO 33J0LBEHC WM HEUCITYCHE YTOBOpHE 00aBe3e), a camMo y
ciydajy Kajaa je mrera Beha oJ M3HOCA yroBOpHE Ka3HE, MOBEpHJIAIl MOpa JAOKa3MBaTH Ja
Tpru mWTeTy y BeheM u3HOCYy of u3Hoca oapeheHor yroBopnom kasHom. Nmajyhu y Buay aa
je ommTeTHa (DYHKIMja YroBOpPHE Ka3HE y CIIy4ajy pacKuaa yroropa 300T HEHCIYHCHha
CYIITUHCKA KapaKTEPUCTHKA YrOBOPHE Ka3HE, TO C€ OHJAa WMajy NMPUMEHUTH IpaBHiIa O
3aCTapesioCTH MOTPaXKMBamkha HAKHAJIE MPOY3POKOBaHE IITeTe U3 wiaHa 376. ctaB 1. 3akoHa o
OOJIUTallMOHMM OJIHOCHMA. [IpaBo &1a HamIaTH MOTPAXUBAaKE MO OCHOBY YIOBOPHE Ka3HE
TY)KEHH j€ CTEKa0 MOMEHTOM PacKua yroBopa, jep je TY)KEHU PACKUHYO YrOBOp yIpaBo 300T
HEHCITYHhCHha YTOBOpHE 00aBese, Ia je Ha Ta) HAaUWH aKTUBUPAHO HETOBO MPABO HA HAIUIATy
yroBopHe Ka3He. Kako je Ty)keHu 3aXTeB 3a UCIUIATy YrOBOPHE Ka3HE MOCTaBHO HAKOH TPH
rOAMHE OJ1 JJaHa pacKuaa yroBopa, TO je NMpaBWJIaH 3aKJbydaK HIKECTENEHUX CyJl0Ba Jia je
MOTPAKUBAGE U3 MTPOTHBTYKOE 3acTapero.

VY cknagy ca HaBeleHUM, BpXOBHU KacallMOHH Cy[ j€ MpUMEHOM ojpeade uiana 414.
3I1II-a, og0uo peBU3Hjy TYKEHOT Kao HEOCHOBAaHY M JIOHEO OJUIYKY Kao y CTaBy IPBOM
U3pEKe.

[Tpumenom oxapende unana 154. craB 1. 3akoHa 0 MapHUYHOM NOCTYNKY, BpXoBHU
KacalllOHU CYyJl je y CTaBy JAPYroM M3peKe OJ0MO 3aXTEeB TYXKHOLA 3a HAKHAAy TPOIIKOBA
PEBU3HJCKOT TOCTYNKa, MMajyhu y BHIy Ja TPOIIKOBM HACTalM IOBOJAOM OJArOBOpa Ha
PEBU3HjY HE CIa/iajy y Hy)KHE M MOTpeOHe TPOLIKOBE pay Bohewa MapHHIIE.

IMpencennuk Beha — cyamja
Bpanko Cranuh, c.p.

3a TaYHOCT OTIPaBKa
VYrpaBurtesb NUCApHHULIE
Mapuna AnTonuh



